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Son Fiyat : Durukan Sekerleme - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Gorece istahl finansallar
F/K
FD/FAVOK ] Durukan Sekerleme, 2025 4. ceyrekte 320 milyon TL hasilat, 138,7 milyon

PD/DD ) TL FAVOK ve 50 milyon TL net kar ile gérece istahli finansallar paylasmayi

Hisse Sayisi (min lot) surdurdu.

FDPO (%)

. Ne is yapar? Durukan Sekerleme, 1993 yilindan bu yana tretim odakli her
Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mln TL)

turla sekerleme, cikolata Urlinlerini imal etmek, pazarlamasini yapmak, her
safhasinda ihracatini, dagitimini ticaretini ve satisini yapmaktadir. Sirket

%2'88 12'388'88 filen gida ve sekerleme sektoriinde sert sekerleme (top lolipop, yassi
22,00 13.50000  lolipop, bonbon, toz banmali lolipop), yumusak seker (draje, serit seker,
20,00 12.500,00 toffee), sivi sekerleme, cikolata kategorilerini iceren Urlin gruplarinin
1288 18288’88 Uretimi ve satisini gerceklestirmektedir. Tesis kapasitesi bakimindan yillik 6
14,00 9.500,00 bin ton sert sekerleme top lolipop, 3,5 bin ton sert sekerleme bonbon,
12,00 8.500,00 2,5 bin ton yumusak draje sekerleme, 2 bin ton sert sekerleme yassi
2 g 2 9 g = ¢ lolipop, 6,5 bin ton yumusak serit sekerleme, 2 bin ton sivi sekerleme
I T T~ T T — ve 200 ton butik cikolata olmak {izere toplamda 22.700 ton kapasiteye
N N N N N N N o o
(& G G G (o v o sahiptir.

DUER AU Hasilat istahi devam ediyor. Zorlu cerceveye ragmen 2025 yilinda reel %7

gibi sinirh daralma ile 1,12 milyar TL ciro elde edilirken 4. ceyrekte
ORTAKLIK YAPISI % %26,08 artigla 320 milyon TL oldu. Gelirlerin %45°i yurt disi %55'i yurt
Diger y icinden yapilmis olup 45 ilkeye ihracat gerceklestirilmistir.
Ugur Durukan

Mahmut Nedim Durukan Maliyet yonetisim becerisi karliliklara katki verdi. Gorece Kkarlilik

bakimindan maliyet yonetisim becerisi ile birlikte 4. ceyrekte brit kar %94,8
artisla 193,84 milyon TL oldu. Marjlar tarafinda ise glcli artislar
cercevesinde 955 baz puan artisla %52,05 oldu. %50 ve lizeri kalip

DURKN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK

Getiri (TL) /1 9,39 25,53 kalmayacagini yakindan takip etmeyi siirdiirecegiz.

Getiri ($) -5,76 8,01 4,25

Getiri (XU100-Rolatif) -4,00 3,10 -20,58 Operasyonel gelir tarafinda da istah siriyor. Maliyet yonetisim
becerisinin faaliyet tarafinda da etkili olusu ve diger gelirlerin katkisiyla 4.

Ceyreklik 2025/09 2025/12 ceyrekte %219,3 artisla 138,7 milyon TL seviyesine yukseldi. Marjlar

Yilhk 2024/12 2025/12 tarafinda ise 747 baz puan artisla %33,66 seviyesinde gerceklesti.

Briit Kar Marji (Y%) 39,78 59,47 Oniimiizdeki dénemde %29-35 arasinda kalip kalmayacagini izliyor

Briit Kar Marji (C%) 46,18 52,05 ezt

FAVOK Marji (Y%) 26,19 33,66 Artan net parasal kayip net kan sinirladi. Burada 6zellikle 18,36 milyon

FAVOK Marji (C%) 31,04 42,08 TL'lik net parasal kayba ragmen %150,93 artisla 50 milyon TL net kar

Net Kar Marji (Y%) 11,03 12,23 gerceklesti. Zorlu cercevede net kar varligini 6nemsemeye devam

Net Kar Marji (C%) 9,97 15,17 ediyoruz_

Net Bor¢ (mIn TL) 367,65 900,39

isletme Sermayesi (min TL) 1.417,67 1.911,29 DURKN nezdinde bu ceyrek itibariyle arastirma kapsamina aliyor

Cari Oran 2,08 2,34 olacagiz. Net kar varligi ve nakit tiretim artisi cercevesini 6nimiizdeki

Serbest Nakit Akimi (min TL) -578,02 -390,49 donemde yansimalarini izliyor olacagiz. Sektorel cercevenin iyilesmesi

Net Finansman halinde daha giiclii finansallar takip edilebilir.

Gideri/Satislar 19,65 21,15
Briit Kar Bliyume (Y%) 36,43 80,05
Brut Kar Blytme (C%) -45,59 80,05
FAVOK Biiyiime (Y%) 6,95 19,65
FAVOK Biiytime (C%) 179,99 171,44
Net Kar Bliylime (Y%) 39,09 3,22

Net Kar Buyliime (C%) -66,12 117,73
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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